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Informe de Finanzas Publicas 1T-2026, mensajes principales:
v Cierre fiscal definitivo 2025

L]

Balance estructural: -3,7% del PIB ($12,5 billones).

2,1 puntos del PIB mas deficitaria que meta fiscal vigente (-1,6% del PIB), y 2,6% del PIB mas deficitaria
que meta fiscal original (-1,1% del PIB).

v Actualizacion de las proyecciones de 2026

L]

L]

En IFP 4T 2025 proyecté un balance efectivo para 2026 de -1,8% del PIB ($6,6 billones), y una trayectoria
de deuda en el mediano plazo que convergia en torno a 43% del PIB.

Proyeccién contenia ingresos sobre estimados (Ley de Cumplimiento Tributario) y gastos no reconocidos
(reajuste del sector publico, obligaciones sin devengar al 31 de diciembre, entre otros).

Se detectd una inconsistencia en la trayectoria de deuda y las proyecciones de balance. Con respecto al
IFP 3T25, el déficit en el periodo 2026-2030 se profundizdé en $13,5 billones, pero la deuda bruta solo se
incremento en $3,9 billones.

Proyecciones se actualizaron considerando los ajustes en balance y trayectoria de deuda.

Se entregd planilla de célculo detallada al CFA.

v" Escenario fiscal 2026

L]

Balance efectivo (estimado): -2,4% del PIB ($8,7 billones), considera acciones correctivas a la fecha.
Sin acciones correctivas, seria -2,9% del PIB ($10,4 billones)
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Escenario fiscal 2026:

Cuadro 1

Balance efectivo y estructural del Gobierno central total 2026
(millones de pesos 2026 y % del PIB de cada IFP)

PROYECCION PROYECCION ESCENARIO PROYECCION
IFP 3725 \EP £775 CONTRAFACTUAL IFP 1726
(IFP 1T26 SINACCIONES)  (CON ACCIONES A LA FECHA)
MM$ % DEL PIB MM$ % DEL PIB MM$ % DEL PIB MM$ % DEL PIB
(1) Ingresos efectivos ~ 81.019.982 22.9 79.162.530 22.0 78.454.774 21.6 78.814.783 217
(2) Ingresos 82.205.143 233 76.186.261 212 73.822.708 203 74.183.545 20,4
estructurales
(Gastos
3) . 86.256.836 2k 85.808.105 23,8 88.857.989 24 4 87.550.259 241
J comprometidos __ __ T 3
i_ (4)=(1)-(3) Balance efectivo  -5.236.854 -15 -6.645.575 -1,8 -10.403.214 -2.9 -8.735.476 -2.4 i
(5)=(2)- (3) Balance estructural  -4.051.673 -11 -9.621.844 -2,7 -15.035.280 -4 -13.366.714 -37

Nota: Las acciones correctivas consideran solo las medidas ya realizadas: el ajuste de gasto sobre la linea por $1.307.729 millones; y los
aumentos de ingresos ligados al incremento de recaudacién por CAE, reduccion del crédito fiscal a la compra de diésel para empresas no
transportistas, y fortalecimiento del plan de gestion de empresas publicas, que totalizan $360.009 millones. Las acciones correctivas se
seguiran profundizando durante el afio.

Fuente: Dipres.
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Actualizacion escenario 2026 IFP 1T26 vs. IFP 4T25.
Ingresos.

Actualizacion de ingresos 2026 vs IFP T425: descomposicion
(billones pesos 2026)

80

Acciones

79.16 -1.94
72 N
78
77
76
75

IFP 4725 Ajuste LCT y Mineria del Litio IFP 1726 Empresas Ingresos IFP 1726

ciclo econémico cobre (sin acciones) publicas adicionales: (con acciones a

la fecha)

(1) LCT corresponde a la menor recaudacion asociada a la Ley de Cumplimiento Tributario, ciclo econéomico incluye la menor recaudacion asociada al escenario
macroeconémico. (2) Mineria de cobre incluye GMP10 y Codelco. (3) Litio corresponde a los traspasos de Corfo. (4) Empresas publicas corresponde al plan de manejo
de utilidades y caja de ENAP. (5) Ingresos adicionales incluye proyeccion de ingresos por CAE, venta de activos fisicos y disminucion del crédito fiscal a la compra de
diésel a empresas no transportistas.

Fuente: Dipres.
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Actualizacion escenario 2026 IFP 1T26 vs. IFP 4T25.

Gasto.

90
89
88
87
86
85
84
83
82
81
80

IFP 4T25

Actualizacion de gasto 2026 vs IFP T425: descomposicion

(billones pesos 2026)

Obligaciones por Medidas de apoyo IFP 1T26
compromisos vigentes (alza combustibles) (sin acciones)

Acciones

Ajuste fiscal

IFP 1726
(con acciones a la
fecha)

GOBIERNO DE CHILE
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Acciones correctivas a la fecha:

v" Reducciéon del déficit en 0,5 puntos del PIB, equivalente a $1,7 billones.

v. Se mantendran esfuerzos para reducir tanto el déficit como las necesidades de

financiamiento bajo la linea.

Cuadro R.1.2

Balance efectivo y estructural del Gobierno Central total 2026 sin y con acciones correctivas
(millones de pesos 2026y % del PIB)

ESCENARIO CONTRAFACTUAL PROYECCION IFP 1T26
(IFP 1724 SIN ACCIONES) (CON ACCIONES A LA FECHA)
% DEL PIB % DEL PIB

(1) Total ingresos efectivos 78.454.774 21,6 78.814.783 2
(2) Total ingresos ciclicamente ajustados 73.822.708 203 74.183.045 20,4
(3) Total gastos 88.857.989 24,4 87.550.259 240
(1)-(3) Balance efectivo -10.403.214 -2,9 -8.735.476 -2.4
[2]- (3]  Balance ciclicamente ajustado -15.035.280 -4, -13.366.714 -3,7

Nota: Las acciones correctivas consideran solo las medidas ya realizadas: el ajuste de gasto sobre la linea por
$1.307.729 millones; y los aumentos de ingresos ligados al incremento de recaudacién por CAE, reduccién del
crédito fiscal a la compra de diésel para empresas no transportistas, y fortalecimiento del plan de gestién de
empresas publicas, que totalizan $360.009 millones.

Fuente: Dipres.

—

Acciones en ingresos(*):

v" Gestion empresas publicas

v Recaudacion CAE

v Impuesto especifico
empresas no transportistas

Acciones en gasto(*):

v Reduccion de gasto por
eficiencia (Gircular N°12):
$1,3 billones sobre la linea +
$0,45 bn bajo la linea

(*) Detalle en Recuadro 1 del IFP
1T26.

GOBIERNO DE CHILE




-—

Mayores requerimientos de deuda tras actualizacion del escenario fiscal:

v Articulo 3° de la Ley de Presupuestos 2026 (N° 21.796) establece una autorizacion de deuda por
hasta USD 17.400 millones, con un tipo de cambio proyectado de $958 por ddlar.

v Atendida la actualizacion del escenario fiscal para 2026, la autorizacion vigente no es suficiente para
cubrir la totalidad de las necesidades de financiamiento del ejercicio:

Necesidad de
financiamiento (USD mm)

Mayor déficit (vs. LdP 2026) 3.800

Efecto tipo de cambio 900

Compromisos de pago ineludibles, reflejados 1.500
en deuda flotante y nivel de caja '

TOTAL 6.200

v/ Se enviara un proyecto de ley con el objeto de adecuar la Ley de Presupuestos a las necesidades de
financiamiento vigentes.

GOBIERNO DE CHILE
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