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1998 - 1999
Sequías

2004
Inicio de cortes de gas desde 
Argentina

2013 - 2014
Inicio de la incorporación 
masiva de renovables 
variables

2024-2025
Desarrollo acelerado de 
almacenamiento

Fuente: Elaboración propia en base a datos del Coordinador Eléctrico Nacional.

Los contratos de largo plazo han permitido financiar el desarrollo y 
transformación del sistema eléctrico
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Se espera un 
crecimiento de 

+300%  de 
baterías entre 2025 y 
fines de 2026

Contratos de largo plazo

Financiamiento de 
proyectos

Expansión de la oferta



Los contratos licitados han permitido financiar la profunda 
transformación del sistema eléctrico chileno
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HACE 15 AÑOS HOY PRÓXIMA ETAPA
Sistema más concentrado Sistema amplio y diverso Importantes inversiones para responder a 

una nueva demanda

Preservar la confianza en los contratos licitaciones es clave para financiar la siguiente etapa de transformación y el 
desarrollo de otras industrias estratégicas: Electromovilidad · data centers · minería · desalinización · nuevos combustibles

15 GW
capacidad instalada

40%
renovable

- Matriz concentrada 

+38 GW
capacidad instalada

70%
renovable 

(solar 32%, eólica 16%)

(-) 2.390 GW
centrales a carbón retiradas 

43%

> US$ 100.000 millones
inversión requerida al 2050

37 GW
solar

37 GW
eólica

17 GW
BESS

Fuente: Datos de capacidad actual consideran la capacidad en operación y construcción. La capacidad instalada futura se estimó en base a la Planificación Energética de Largo Plazo 2023 - 2027, escenario de carbono neutralidad. Datos de 
inversión solar y eólica basados en reporte de Lazard, junio 2024. Datos de inversión de almacenamiento obtenidos de Bloomberg NEF, la cual considera la disminución de costo de capital.

(*) Datos de la PELP 2023-2027



Cada contrato refleja los costos, riesgos y tecnologías disponibles 
al momento de su adjudicación
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Precios 
adjudicados

Ley de Licitaciones 
(Ley N°20.805)

● Los precios ofertados reflejan los costos y riesgos asumidos 
durante toda la vigencia del contrato.

● Las licitaciones adjudican competitivamente el suministro a las 
ofertas más económicas de cada proceso.

● La reforma del 2015 eliminó barreras, amplió la competencia y 
atrajo inversiones aprovechando la caída de los costos 
renovables, reduciendo significativamente los precios.

● Algunos contratos adjudicados posteriormente a precios 
mínimos no lograron materializarse. Desde 2021, mayores costos 
de inversión y financiamiento, sumados al riesgo regulatorio, han 
elevado las ofertas.

○ Desde la pandemia: acero +80%, cemento +43%, mano de 
obra 28%. 

○ Tres leyes de alteración contractual aumentaron la 
percepción de riesgo regulatorio y financiero de Chile.

Año

Varios contratos se terminaron 
por inviabilidad económica.

(1) Datos de precios adjudicados obtenidos de la Comisión Nacional de Energía.
(2) Porcentajes de alza de commodities corresponden a Producer Price Index by Industry: Cement and Concrete Product Manufacturing (cemento)  y US Steel Coil (acero).
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Las tarifas de cada país reflejan distintas matrices, impuestos, 
subsidios y decisiones de política pública

Tarifa sin deuda
(Cargo MPC)

Tarifas sin 
deuda ni IVA

Fuente: Gráficos de tarifas internacionales son de elaboración propia a partir de datos tarifarios correspondientes al Q1 de 2026 obtenidos de la plataforma Globalpetrolprices. Desglose tarifario corresponde a 
promedio para tarifa de consumo residencial de 180 kWh. Considerar que, si bien el  IVA se calcula como el 19% de la boleta, al calcularlo como parte del total de la boleta corresponde a un 16%.

Cerca del 

25%  de la 

tarifa en Chile 

es IVA y 

deuda por 
mandato 

legal

Chile

Tarifa residencial 
observada 2026

Colombia: Hidroeléctrico y 
térmico. No paga IVA. 

Uruguay: Alto costo de capital 
renovable.

Perú: Hidroeléctrico y térmico. 
Extracción y uso doméstico de gas 
natural.

Brasil: Principalmente hidroeléctrico 
con fuerte componente solar y eólica.

Argentina: Alto nivel de subsidios. 
Extracción y uso doméstico de gas 
natural.

Rep. Dominicana: No paga IVA y 
alto nivel de subsidios.

Elementos a considerar: Matrices diferentes · Gas doméstico · Subsidios · Impuestos · Costos de capital
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Nota: los porcentajes están calculados en 
relación al total de una boleta tipo



La certeza de los contratos protege al consumidor presente y futuro

Beneficios de los contratos de largo plazo

● Certidumbre para la inversión: los ingresos 
previsibles facilitan el financiamiento de nuevos 
proyectos y reducen su costo.

● Precios competitivos: las licitaciones permiten 
comparar múltiples ofertas y adjudicar el suministro 
a las más económicas del momento.

● Protección frente a la volatilidad: los contratos 
amortiguan las variaciones del mercado y evitan su 
traspaso inmediato a los consumidores.

Menor percepción de 
riesgo país implica menor 
costo de financiamiento y 
ofertas más competitivas.
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● Las licitaciones y los contratos de largo plazo han permitido financiar infraestructura estratégica 
y la transformación del sistema eléctrico bajo condiciones competitivas.

● La certeza jurídica y el respeto de los contratos reducen el costo de financiamiento y favorecen 
ofertas más competitivas en futuras licitaciones.

● Compartimos el objetivo de resolver prontamente la contingencia tarifaria. Este objetivo debe realizarse 
basado en la certeza jurídica, predictibilidad y valor económico de los contratos vigentes.

● En la visión de Generadoras, las propuestas para lograr precios más eficientes y competitivos de 
manera sostenible, son:

○ Política pública predecible: basada en datos objetivos y procesos trazables.

○ Modernización del mercado para ofertar eficientemente los atributos de seguridad para el 
sistema eléctrico.

○ Modernización de las reglas para profundizar la competencia en el mercado de 
generación: creación de un mercado de ofertas. 

○ Modernización y actualización tanto de la institucionalidad regulatoria como del operador 
técnico del sistema eléctrico. 

Resolver la urgencia para avanzar en los desafíos estructurales
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