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(1) Un aumento (disminución) del DXY indica depreciación (apreciación).
Fuente: Bloomberg.

Evolución de los mercados financieros desde 27-02-2026

(variación desde 27-feb., puntos porcentuales) (variación desde 27-feb., puntos base)
a) Bolsa y DXY (1) b) Tasas de interés nominales en EE.UU.
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(1) Línea vertical negra indica el inicio de la guerra en Medio Oriente.  (2) Emergentes considera el promedio de los siguientes países: Brasil, Chile, Colombia, 
Hungría, India, Indonesia, México, Perú, Polonia y Sudáfrica. Desarrollados considera el promedio de los siguientes países: Estados Unidos, Alemania, Corea 
del Sur, Singapur, España, Italia, Canadá, Nueva Zelanda, Australia, Reino Unido, Suecia y Noruega. (3) Economías desarrolladas incluyen un set de 41 
economías definidas por el FMI desde 2001 a 2026. Fuente: Banco Central de Chile en base a información de Bloomberg y WEO de abril del 2026 del FMI.
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(1) Línea vertical negra corresponde al inicio de la guerra en Medio Oriente. (2) Emergentes considera el promedio de los siguientes países: Brasil, Chile, 
Colombia, Hungría, India, Indonesia, México, Perú, Polonia y Sudáfrica. Desarrollados considera el promedio de los siguientes países: Estados Unidos, Alemania, 
Corea del Sur, Singapur, España, Italia, Canadá, Nueva Zelanda, Australia, Reino Unido, Suecia y Noruega. (3) Un aumento (disminución) indica depreciación 
(apreciación) de la moneda. En el caso del Dollar Index, un aumento (disminución) indica apreciación (depreciación) de la moneda.
Fuente: Banco Central de Chile en base a información de Bloomberg.

Evolución de tasas a 10 años (1)(2)
(variación acumulada desde 01.ene.26, puntos base)

Evolución de paridades (1)(2)(3)
(índice base 01.ene.26=100)
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(1) Línea vertical corresponde al cierre estadístico del IEF anterior. (2) Mediana y promedios móviles de cada serie. Fuente: Banco Central de Chile en base a 
información de AFC, CMF y SUSESO.

Carga financiera y endeudamiento (1)(2)
(porcentaje ingreso mensual; veces ingreso mensual)

Índice de deuda impaga (1)
(porcentaje de deuda de cada grupo)
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(1) Líneas verticales corresponden al cierre del IEF del segundo semestre de 2025. (2) Basado en información a nivel de empresas a excepción de factoring, 
leasing y otros, bonos securitizados y efectos de comercio. (3) Medianas y promedios móviles trimestrales de cada serie. (4) Empresas con financiamiento 
bancario local. No considera personas. Fuente: Banco Central de Chile en base a información de la CMF y SII.

Deuda de empresas no bancarias (1)(2)
(porcentaje del PIB)

Razón deuda sobre ventas (1)(3)(4)
(veces ventas mensuales)
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(1) Corresponde al monto adeudado por cada individuo ponderado por su probabilidad individual de impago bajo escenario estresado con horizonte de un 
año. Producto de un cambio metodológico, introducido en el primer semestre de 2025, los resultados presentados en la figura pueden diferir de los 
publicados en las versiones previas del Informe. (2) Empresas con financiamiento bancario local. No considera créditos a personas. Corresponde al monto 
adeudado por cada empresa ponderado por su probabilidad individual de entrar en impago en un año. Comparación solo referencial, producto de cambios 
en Cuentas Nacionales que revisaron el PIB, junto con la aplicación de shock de mayor magnitud desde el segundo semestre de 2023. Banco Central de Chile 
en base a información de AFC, CMF, SII y SUSESO.
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(porcentaje del PIB)
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(1) Línea vertical corresponde a cierre estadístico del IEF anterior. (2) Mora corresponde al atraso en el pago de 90 días o más. Información en base a estados 
financieros consolidados localmente. (3) Promedios calculados desde 2010 a la fecha. Fuente: Banco Central de Chile en base a información de la CMF. 

Índice de mora del sistema (1)(2)
(porcentaje de las colocaciones de cada cartera)
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(1) Exceso de patrimonio efectivo (IAC) y de capital básico (CET1) sobre el mínimo regulatorio y los colchones, respectivamente. No incluye el RCC en el 
escenario de tensión. Considera los límites particulares de cada banco. Para los ejercicios de los IEF del segundo semestre de 2021, 2022, 2023, 2024 y 2025, la 
barra sólida muestra la holgura final con los límites vigentes a diciembre de cada año, conforme al calendario de implementación gradual de Basilea III, mientras 
que la barra texturizada utiliza los límites vigentes a junio. Los resultados a partir de 2026 incluyen la implementación completa de la última etapa de las nuevas 
exigencias de capital de Basilea III. Fuente: Banco Central de Chile en base a información de la CMF.

Holguras de capital bajo escenario de estrés (1)
(porcentaje de activos ponderados por riesgo)
a) IAC b) CET1
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(1) CET1: Common Equity Tier 1 o Capital Ordinario de Nivel 1. AT1: Additional Tier 1 o Capital Adicional de Nivel 1. APR: Activos Ponderados por Riesgo. 
Los requerimientos mínimos de Capital Nivel 1 compuestos por AT1 de 1,5%; CET1 mínimo de 4,5%; y CET1 variable compuesto por Pilar 2, Cargo 
Sistémico,  CCoB y RCC. Fuente: Banco Central de Chile en base a información de la CMF a diciembre de cada año y de febrero 2026.

Capital de la banca y requerimientos mínimos acorde con Basilea III (1)
(porcentaje)
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(1) Islandia y Chipre establecen una tasa mínima de RCC neutral de 2 y 0,5%, respectivamente. Fuente: Banco Central de Chile en base a información 
del BIS, ESRB y páginas web de autoridades de RCC en cada jurisdicción.

Jurisdicciones con nivel neutral positivo definido y cargo actual de RCC
(porcentaje de los APR)
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