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Principales mensajes del IFP 3T26
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Principales mensajes fiscales del IFP 3T26
(") Cierre estadistico proyecciones fiscales: 30 de agosto.

Ejecucion acumulada a agosto muestra una contencion de los gastos (+1,0%) y un alza de los ingresos (+7,7%):
déficit efectivo acumula 0,7% del PIB, significativamente por debajo del registrado a igual periodo de 2025 (1,7%) y
2024 (2,2%).

El déficit efectivo proyectado para 2026 se reduce de 2,0% a 1,8% del PIB, principalmente por mayores ingresos
asociados a la mineria, aun incorporando $337.000 millones adicionales del plan de reactivacion y empleo. A su vez, el
déficit estructural se proyecta en 2,3% del PIB, por debajo de la meta de 2,6%.

Para 2027 se proyecta el cumplimiento de la meta de balance estructural de -1,8%. La proyeccion contempla un
crecimiento real de 1,5% del gasto respecto del cierre proyectado de 2026 y de 1,7% de los ingresos efectivos, junto con
los nuevos parametros de los Comités de Expertos que aumentan los ingresos estructurales.

En el mediano plazo 2028-2031, las holguras son negativas y su cierre puede combinar medidas de ingresos y
gastos. Las holguras constituyen una referencia analitica y no una estimacion rigida ni mecanica de un ajuste
equivalente en el gasto. La gestion de empresas publicas y patrimonial del Estado también constituye una dimension
relevante.

Proyeccion de deuda se mantiene por debajo del nivel prudente de 45% del PIB durante todo el horizonte de
proyeccion. La revision respecto del IFP 2T26 incorpora una descomposicion de la variacion entre sus distintos
componentes (balance, operaciones bajo la linea, efecto PIB y valorizacion).
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Actualizacion 2026
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Escenario macroeconomico
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IFP 2726 IFP 3726

PIB
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Escenario macroeconomico 2026

(var. real anual, %) 18 0,74
::/I;:‘.n:lgr;:ual, %) 0,9 3,34
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Nota: Actualizacion del IFP 3T26 con un nivel de PIB nominal 2026 estimado en $368.922

miles de millones.
Cierre estadistico de proyecciones macroeconémicas: 18 de agosto de 2026.
Fuente: Ministerio de Hacienda.
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La proyeccion de crecimiento del PIB se revisa a la
baja hasta 0,7% por:

()  una evolucidn de la produccion de cobre mas débil
que la anticipada y los efectos de los temporales
sobre la actividad;

(ii) las revisiones de las Cuentas Nacionales del primer
y segundo trimestre;

(iii) recalibracion de supuestos ante la prolongacion del
conflicto en Medio Orientes.

* Materias primas: se ajusta al alza el precio del
cobre, mientras que el del litio se mantiene.
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Los margenes de refinacion (crack spreads) aumentan fuertemente, con el diésel alcanzando
maximos histéricos: las disrupciones asociadas al estrecho de Ormuz no solo han afectado el transporte
de crudo, sino también la produccion de combustibles refinados, tensionando su oferta.
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Fuente: Ministerio de Hacienda en base a datos de ENAP y Bloomberg.
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La menor actividad responde principalmente a la debilidad de la mineria del cobre y, en julio, a
factores climaticos. La mineria no cobre mantiene un desempefo favorable, mientras que los temporales

de julio afectaron transitoriamente al comercio y los servicios, revirtiendo parte del mayor dinamismo
observado en junio.

Incidencia Imacec, var. anual

Incidencia PIB minero
(contribucion anual, puntos porcentuales)
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Fuente: Ministerio de Hacienda en base a datos de Banco Central de Chile.
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Fuente: Ministerio de Hacienda en base a datos de Banco Central de Chile.
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La inversion perdié dinamismo durante el seqgundo trimestre, principalmente por el componente

de construcciéon. Maquinaria y equipos también moderd su expansidon, en un contexto de mayor
incertidumbre y a la espera de la implementacion de la Ley de Reconstruccion Nacional.

Formacion bruta de capital fijo

Incidencias importaciones bienes de capital
(var. anual, porcentaje)

(contribucion anual, puntos porcentuales)
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Nota: CC&OO corresponde a construccion y obras. M&E corresponde a maquinaria y equipos. Fuente: Ministerio de Hacienda en base a datos de Banco Central de Chile.
Fuente: Ministerio de Hacienda en base a datos de Banco Central de Chile.
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Se observan presiones adicionales sobre la inflacidon asociadas al conflicto en Medio Oriente v,
transitoriamente, al impacto de las condiciones climaticas adversas. Las expectativas permanecen ancladas

en torno a la meta.

Incidencias mas relevantes en el IPC
(contribucion anual, puntos porcentuales)

IPC total, IPC sin volatiles y expectativas
(variacion anual, porcentaje)
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Fuente: Ministerio de Hacienda en base a datos de Banco Central de Chile. Fuente: Ministerio de Hacienda en base a datos de Banco Central de Chile.
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Escenario fiscal
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Ejecucion a agosto
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Gobierno Central total
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Ejecucion a agosto 2026: contencion del gasto y crecimiento de los ingresos permiten una
mejora significativa del balance respecto a 2024 y 2025.

Componente A::'::l;:o A::';‘:!;:O Var. Anual Incidencia

Ingresos 49.268.097 53.063.779 7,7 7,7
Ingresos tributarios netos 42.123.933 43.883.933 4,2 3,6
Tributacion mineria privada 3.688.891 5.380.986 45,9 3,4
Tributacion resto contribuyentes 38.435.042 38.502.947 0,2 0,1
Ingresos no tributarios 7.144.164 9.179.846 28,5 41
I Gastos 55.128.921 55.675.641 1,0 1,0
Gasto Corriente 47.885.514 49.376.579 31 2,7
Personal 11.555.370 12.127.028 4,9 1,0
Bienes y servicios 4.768.084 4.892.844 2,6 0,2
Intereses 3.077.138 3.233.876 51 0,3
Subsidios y donaciones 17.647.961 18.055.022 2,3 0,7
Prestaciones previsionales 10.640.910 10.905.145 2,5 0,5
Otros 196.050 162.664 -17,0 -0,1
Gasto de Capital 7.243.407 6.299.061 -13,0 -1,7
Inversion 2.908.629 2.254.423 -22,5 -1,2
Transferencias de capital 4.334.778 4.044.639 -6,7 -0,5

| Balance Efectivo -5.860.823 -2.611.862

Nota: cifras acumuladas a agosto de 2025 se presentan en moneda de 2026.

Detalle ingresos acumulados

Ejecucion agosto Detalle ingresos mensuales

-1,00

-2,00

-3,00

-4,00

Balance efectivo acumulado
Gobierno Central total
(% del PIB)

ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic

min Promedio (2013-19) 2024 == o= = e )(25 em— 026

Fuente: Dipres.
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Consolidaciodn fiscal continda: déficit efectivo y primario estimado (excluyendo gasto en intereses) se
reducen en un punto del PIB desde el cierre de 2025.

Balance efectivo y primario del Gobierno Central total a agosto de 2026
(suma movil 12 meses, % del PIB)
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Total Primario

e e == Prom. 2014-2025 (exc. 20-21)
Nota: El balance primario se obtiene descontando el gasto por intereses.
Fuente: Dipres.
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Proyecciones
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Ingresos efectivos se ajustan al alza: mayores ingresos asociados al sector minero (cobre y litio) mas
gue compensan la caida de resto de contribuyentes.

Proyeccion de ingresos efectivos 2026
(millones de pesos 2026, % del PIB y % de variacion real)

Variacion Diferencia
0,
Al 2026/2025 (%)  IFP 3T26-2T26
Ingresos tributarios netos 64.875.231 17,6 31 562.521 Respecto al IFP anterior:
Tributacion mineria privada 7.843.161 2,1 42,9 608.006 = Mayor precio del cobre
Tributacién resto contribuyentes 57.032.070 15,5 -0,7 -45.485 —e—p Compensacion entre mayor
imp. renta con menor IVA* e
Traspasos Codelco 3.140.901 0,9 72,5 271.261 —l_> imp. Combustibles™*
Imposiciones previsionales 5.097.208 14 12,5 0 Mayor precio del cobre
Donaciones 151.945 0,0 102,6 41.685
Rentas de la propiedad 2.948.306 0,8 61,0 59.939 *Menor IVA: efecto de la exencion
transitoria a la venta de viviendas
Ingresos por litio de Corfo 1.168.204 0,3 251,6 59.939 (Ley de Reconstruccién).
Resto de rentas de la propiedad 1.780.102 0,5 18,7 0 “Impuesto a los Combustibles:
Ingresos de operacién 1.559.772 0,4 -1,5 -25.221 operacion del Mepco.
Otros ingresos 2.870.019 0,8 12,1 55.338
Venta de activos fisicos 13.814 0,0 10,6 0
Total ingresos 80.657.196 21,9 71 965.524

Fuente: Dipres.

GOBIERNO DE CHILE
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Cambio de composicion: proyeccion actual del nivel de ingresos 2026 se ubica en torno a lo proyectado
en la Ley de Presupuestos, aunque con una recomposicién relevante con (-) recaudacién de resto
contribuyentes y (+) ingresos mineros.

Composicion de ingresos efectivos 2026 Cambio en la proyeccion de ingresos efectivos 2026
(billones de pesos 2026) (billones de pesos 2026)

%0 81,0 80,7 900
80 ° ° 88,0
20 = 15,8 86,0
60 84,0
50 82,0
40 80,0
78,0

30
76,0

20
74,0

10
72,0

0
Ley de Presupuestos 2026 IFP 3726 70,0

Ley de Mineria Resto Traspasos Resto IFP 3T26
Presupuestos Privada Contribuyentes  de Codelco  no tributarios

B Mineria Privada  ® Resto Contribuyentes No tributarios @ Total

2026

Fuente: Dipres.
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Medidas de gestion de ingresos han fortalecido la recaudacidn: las acciones implementadas por la
TGR para la recuperacién de créditos asociados al CAE han generado un aumento significativo de los

ingresos durante 2026 (Recuadro 1).

Recaudacion mensual 2017-2026
(millones de pesos junio-2026)
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ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic

Rango (2017-2025) == == Promedio (2017-2025) e 2026

Nota: El rango y el promedio excluyen los afios 2020-2022. Deflactado a pesos de junio de 2026. Los
flujos registrados en la ejecucion presupuestaria pueden variar respecto a los registros de TGR
debido a diferencias en los momentos de registro o ajustes de moneda.

Fuente: Dipres en base a ejecucion presupuestaria.

Recaudacion en el primer semestre por tipo de flujo
(millones de pesos 2026)
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B Remesas bancos (B1+B4) m Otra cobranza TGR (C1)

Retenciones TGR (C1) Convenios TGR (D1)

Nota: Remesas bancos (B1+B4) corresponde a pagos desde los bancos al Fisco que provienen de
recuperacion de cartera comprada (B1) y de recuperacion de garantias IES (B4); Retenciones TGR
(C1) a las retenciones de devoluciones de impuestos a la renta; Otra cobranza TGR (C1) a embargos u
otros pagos voluntarios distintos a los convenios; Convenios TGR (D1) al pago via convenios.

Fuente: Dipres en base a registros de remesas y cobranza (TGR).
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Ingresos estructurales también se corrigen al alza: principalmente por tributacion del resto de
contribuyentes (aumenta ajuste ciclico dado el menor nivel de PIBNM efectivo) y, en menor medida, por

ingresos mineros (cobre vy litio).

Proyeccion de ingresos ciclicamente ajustados 2026
(millones de pesos 2026 y % de variacion)

Irp 2126 IFpi3126 PP 3162126 IFP 3T26/2126 (%)
Total ingresos 77.470.122 78.661.534 1.191.411 15
Ingresos tributarios netos 63.048.039 63.975.334 927.295 1,5
Tributacién mineria privada 5.100.912 5.269.597 168.685 3,3
Tributacion resto contribuyentes 57.947.127 58.705.737 758.610 1,3
Traspasos Codelco al Fisco por cobre 1.855.247 1.861.973 6.726 04
Imposiciones previsionales de salud 4.442.446 4.332.298 -110.148 -2,5
Ingresos por litio (Codelco y Corfo) 1.108.265 1.250.690 142.425 129
Otros Ingresost!) 7.016.126 7.241.239 225.114 3,2

(1) Las cifras correspondientes a otros ingresos no tienen ajuste ciclico por lo que los ingresos efectivos son iguales a los ciclicamente ajustados. Estas contemplan los ingresos por
donaciones, rentas de la propiedad (sin los ingresos por litio de Corfo), ingresos de operacion, otros ingresos, ventas de activos fisicos e imposiciones previsionales del Ministerio del
Trabajo.

Fuente: Dipres.

Pardmetros estructurales

GOBIERNO DE CHILE
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Nivel de gasto incorpora el plan de reactivacion y empleo: para promover la inversion publica y el
empleo. Con esto, el gasto creceria un 2,4% real anual.

Ajuste de gasto del Gobierno Central total 2026
(millones de pesos 2026 y % de variacion real)

Variacion Variacion 2026/
2026/2025 Ley Aprobada®
(%) (C))
IFP 2126® 86.943.684 2,2 0,8
Plan de reactivacion y empleo 337.000
IFP 3126© 87.280.684 2,4 1,2

(1) La Ley Aprobada incorpora la estimacion del gasto extrapresupuestario.

(2) Supone inflacion y tipo de cambio del IFP 2T26: 3,6% y $900 por ddlar, respectivamente.
(3) Supone inflacion y tipo de cambio del IFP 3T26: 3,8% y $906 por ddlar, respectivamente.
Fuente: Dipres
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Evolucion del gasto de capital durante 2026 incidida por el disefio de la LdP2026, el proceso de
identificacion de iniciativas y la racionalizacion del gasto. Perspectivas mejoran hacia adelante por un
mayor presupuesto, el plan de reactivacién y empleo, y las normas para su agilizacién (Recuadro 2).

Gasto de capital aprobado en Ley de Presupuestos Avance a agosto del gasto de capital e inversion
(variacion real anual entre leyes de Presupuestos e incidencias) (% sobre la ley aprobada)
30,0 60,0 56,6
25,3 54,5 54,0
25,0 49,5
50,0 46,3 46,3
20,0 44,6 26 44,0
15,0 40,0
33,8
10,0
36
5,0 - 30,0
T wOs - 20,0
-5,0 0,6 R -1,9
-6,2 10,0
-10,0 80
-15,0
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— — — — — — — o o (o] (o] (o} (o} (o]
S 82 8§ £ 2 2 8 2 28 28 2 8 8§ 8 2010 2014 2018 2022 2026
® Inversion H Transferencias de capital O Gasto de capital W Gasto de capital ™ Inversién
Nota: Para 2026 se utiliza el IPC del IFP 3T26. Ejzitepaéfpfgszz se considera ley aprobada + FET.
Fuente: Dipres.
GOBIERNO DE CHILE
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Déficit efectivo (1,8% del PIB) y estructural (2,3% del PIB): implicando una mejora respecto de lo
presentado en el informe anterior, por debajo de la meta de déficit de 2,6%.

Balance efectivo y estructural 2026
(millones de pesos 2026 y % del PIB()

IFP 2726 IFP 3T26
MM$ % del PIB MM$ % del PIB
1) Ingresos efectivos 79.691.672 219 80.657.196 21,9
2 Ingresos ciclicamente ajustados 77.470.122 21,3 78.661.534 21,3
3 Gastos 86.943.684 239 87.280.684 23,7
(1) -(@3) Balance efectivo -7.252.012 -2,0 -6.623.489 -1,8 T
(2)-(3) Balance ciclicamente ajustado -9.473.562 -2,6 -8.619.150 23T

(1) PIB proyectado en cada informe
Fuente: Dipres.

GOBIERNO DE CHILE
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Déficit estructural se reduce respecto del IFP 2T26: por un aumento de ingresos efectivos (0,26
pp.) y del ajuste ciclico (0,06 pp.), parcialmente compensado por aumento del gasto (0,09 pp.).

Descomposicion del cambio del BCA 2026 entre IFP
(% del PIB)

-1,0
41,2
Efecto Efecto
-1,4 ingresos: ajuste ciclico:
6 0,26 pp. 0,06 pp.
A A
-1,8 ’ \ | |
20 0,23
- 0,17 00
24 0,16 "L ’ -0,09
-2,6 ] -
-0,05
-2,8
3,0
IFP 2726 Efectivos Efectivos Efectivos Efectivos AC PIB AC cobre Gasto PIB IFP 3726
ITNM+IPS GMP10 Codelco (cobre) resto no minero nominal

ITNM: ingresos tributarios no mineros; IPS: imposiciones previsionales de salud; AC: ajuste ciclico.

(1) Las diferencias se calculan en pesos nominales y luego se expresan como porcentaje del PIB proyectado de este informe. Sin embargo, el IFP 2T26 se calculd utilizando la proyeccion de PIB disponible en ese
momento. Debido a esta diferencia en la base de comparacion, se incorpora un ajuste denominado 'diferencia PIB nominal'.

Fuente: Dipres.

GOBIERNO DE CHILE
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En este contexto, la deuda bruta alcanzaria un 42,7% del PIB en 2026: los activos del Tesoro

Publico un 4,7% del PIB, y la posicidon financiera neta un -38,0% del PIB.

43,0
42,9
42,8
42,7
42,6
42,5
42,4
42,3
42,2
42,1
42,0

Fuente: Dipres.

Stock de deuda bruta 2026 (p)
(descomposicion diferencias 3726 — 2726, % del PIB)

0,6
. -
- 42,7
) I I -0’2
-0,5

IFP 3726

Valorizacion Requerimientos

bajo la linea
PIB nominal

IFP 2726 Balance

Fuentes y usos
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Respecto al IFP anterior:

« Aumento en el nivel del PIB nominal y disminucion
del déficit disminuyen el stock de deuda como
porcentaje del PIB (0,5 pp. y 0,2 pp., respectivamente).

« Compensan los mayores requerimientos bajo la
linea principalmente por mayores aportes a OATP (+0,6
pp.) y el efecto valorizacion, por un tipo de cambio mas
depreciado y una mayor inflacion (+0,2 pp.).

Posicion financiera neta 2026
(% del PIB)

‘ IFP 2T26 ‘ IFP 3T26

Activos del Tesoro Publico 4,0 4,7
Deuda bruta 42,7 42,7
Posicion financiera neta -38,7 -38,0
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Proyecto de ley de Presupuestos 2027
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Proyecto de ley de Presupuestos 2027: hacia una gestion fiscal sostenible

Orden fiscal

* Por mas de una década el Estado gast6 mas de lo
que recibid.

* En este contexto, se hace necesario ordenar el gasto
y mantener la deuda en niveles prudentes.

Crecimiento y empleo en el centro
 Destrabar la inversion para generar empleo.
Programacion a cinco afios (PFMP)

» (Cada ministerio proyecta su gasto a cinco afios desde
2027, para que los compromisos de hoy sean
financiables mafiana.

Decisiones con evidencia

* La evaluacion de programas orienta la asignacion de
recursos; se profundizara el vinculo entre desempefio
y presupuesto.

2 © &

%}ﬁu_’igl

GOBIERNO DE CHILE

Crecimiento, empleo y reconstruccion

Obras publicas adicionales, programas de empleo vy
capacitacion, reconstruccion y agilizacion de permisos.

Seguridad

Refuerzo de Fuerzas de Orden y Seguridad, con mas
presencia del Estado en fronteras y barrios.

Nifez

Primera infancia, reparacion del maltrato grave,
acompafamiento a familias y oficinas locales de la nifiez.

Proteccion de beneficios sociales

Resguardo de beneficios legales con cruces de datos,
mejores compras Yy gestion de la red de salud.

27
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Escenario macroeconomico
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Escenario macroeconomico 2027

IFP 2726 IFP 3726

PIB

-—

(var. real anual, %) 28 337
RI;.TQZTZ?M, %) 2,2 297
ff:r."rl:l' :::ET %) 29 337
RZTargglaai:::[n;o) 29 42"
:\T:r anual, % promedio) 2,6 297
{;75527 [::raonr::eidoio, valor nominal) 898 886 ¢
(PJSE;;:,E:):(?:\;EM, BML) 551 565 T
:’Jsegg t!:I)etréle.-o WTI 75 .
:’Jggzgt;el litio 15 18

Nota: Actualizacion del IFP 3T26 con un nivel de PIB nominal 2027 estimado en $384.875

miles de millones.
Cierre estadistico de proyecciones macroeconémicas: 18 de agosto de 2026.
Fuente: Ministerio de Hacienda.
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La proyeccion de crecimiento del PIB se revisa al
alza, desde 2,8% hasta 3,3%, impulsada por un
mayor dinamismo de la inversion y la recuperacion en
los sectores asociados a recursos naturales.

El PIB minero se ajusta al alza, favorecido
parcialmente por una menor base de comparacion.

El PIB no minero se revisa al alza por la inversion y
la demanda interna. La formacién bruta de capital fijo
se revisa al alza reflejando el fuerte dinamismo
esperado por los efectos de la Ley de Reconstruccion
Nacional y una solida cartera de proyectos de inversion.

Materias primas: se ajustan al alza precios del cobre y
del litio.
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Perspectivas de inversion para el préximo afo son auspiciosas: Ultima versidn del catastro de
inversion CBC registr6 un monto proyectado de US$20.600 millones para 2027, cerca del doble de lo
estimado un afno antes. En la misma linea, los montos de inversion aprobados en el SEIA alcanzaron

maximos historicos.

Inversion proyectada para 2027 (CBC)

(millones de USD)
25.000 ® Mineria © Energia M Resto
20.000
15.000
10.000
5.000
0
LN N LN LN Xe] O
i o o o o o
5 3 g 5 s 3

Nota: Cada punto corresponde a la inversion estimada para el afio 2027 segun la version
vigente del catastro en esa fecha.

Fuente: Ministerio de Hacienda en base a datos del Catastro de Bienes de Capital.

GOBIERNO DE CHILE

Montos de inversion aprobados en el SEIA
(millones de USD suma trimestral)
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abr-24
abr-25
abr-26

Fuente: Ministerio de Hacienda en base a datos del Servicio de Evaluacion Ambiental
(SEIA).
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Escenario fiscal

GOBIERNO DE CHILE
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Ingresos efectivos se revisan al alza: por una mayor proyecciéon de ingresos tributarios,
principalmente de la mineria privada, junto con mayores rentas de la propiedad. Este efecto es
parcialmente compensado por una menor proyeccion de los traspasos de Codelco al Fisco.

Proyeccion de ingresos efectivos 2027
(millones de pesos 2027, % del PIB y % de variacion real)

wotillt) zoz‘;a/rzigczig?o/o) = i;%eer:cz?zs
Ingresos tributarios netos 69.088.630 18,0 3,5 471.660 Respecto al IFP anterior:
Tributacién mineria privada 8.232.606 2,1 2,0 419.498 =———p> Mayor precio de cobre
Tributacion resto contribuyentes 60.856.024 15,8 37 52,162 —p Compensacion entre menor

IVA y mayor imp. renta

Traspasos Codelco 2.525.760 0,7 -21,8 -276.145 ———pp Menor produccion y mayores
Imposiciones previsionales 5.380.094 1,4 2,6 0 costos
Donaciones 95.152 0,0 -39,1 0
Rentas de la propiedad 2.655.723 0,7 -12,4 61.431
Ingresos por litio de Corfo 875.251 02 -27,2 61.431
Resto de rentas de la propiedad 1.780.472 0,5 -2,8 0
Ingresos de operacion 1.603.383 0,4 -0,1 0
Otros ingresos 3.046.561 0,8 3,2 103.281
Venta de activos fisicos 28.932 0,0 103,6 0
Total ingresos 84.424.236 21,9 1,7 360.226

Fuente: Dipres.

GOBIERNO DE CHILE
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Comité PIB no minero tendencial que estimd el nuevo parametro estructural para la elaboracion del
Presupuesto 2027.

PIB no minero efectivo y tendencial 2027 Cambio en brecha del PIB no minero
(miles de millones de pesos del afio anterior) (%)
214.000 213.844 213.851 15
ey
1 T 1,0
213.500 ! I
1
| 05 0,7
213.000 213.413 ] 0,2
1 0,0
: IFP 2726 IFP 3726
212.500 !
Brecha PIB no minero t-1 H Brecha PIB no minero t
212.377
212.000

« PIB no minero se encuentra bajo su nivel de tendencia:
211500 caida del nivel efectivo (estimado entre informes) lleva a un
incremento de la brecha.

211.000 + Ingresos estructurales : debido a un ajuste ciclico que

contribuye positivamente y en mayor magnitud.

IFP 3T25 IFP 4T25 IFP 1726 IFP 2726 IFP 3726

== PIB no minero tendencial e PIB no minero efectivo (afio t)

Nota: Parametros estructurales estimados por los Comités reunidos para el Presupuesto 2026 (julio de 2025) en los IFP 3T25 a 2726 y para el Presupuesto 2027 (julio de 2026) en el IFP 3T26.
Fuente: Dipres.

GOBIERNO DE CHILE
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Comité Precio de Referencia del Cobre que estimo el nuevo parametro estructural para la elaboracién
del Presupuesto 2027.

580
560
540
520
500
480
460
440
420

400

Nota: Pardmetros estructurales estimados por los Comités reunidos para el Presupuesto 2026 (julio de 2025) en los IFP 3725 a 2T26 (presentados en moneda 2027) y para el Presupuesto 2027 (julio de 2026) en el IFP 3T26.

Fuente: Dipres.

Precio efectivo y de referencia del cobre

(USc$2027/Ib)

e ————————

447

IFP 3T25 IFP 4T25 IFP 1T26 IFP 2T26

e Precio de referencia

e Precio efectivo

Cambio en brecha del precio del cobre

(%)
565 0,0
-4,9
-5,0
-10,0
537 -15,0 -18,6
-20,0
IFP 2726 IFP 3T26

M Brecha precio del cobre BML

* Precio efectivo del cobre se encuentra sobre su nivel de
referencia: el valor de referencia aumenté mas que el valor
efectivo estimado entre IFP, reduciendo la brecha.

+ Ingresos estructurales aumentan T: debido a un ajuste
ciclico que contribuye negativamente, pero en menor
magnitud.

IFP 3T26

GOBIERNO DE CHILE
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Con todo, ingresos estructurales son algo menores a los efectivos: los ajustes ciclicos asociados al
cobre mas que compensan el ajuste ciclico al alza de los componentes de ingresos vinculados al ciclo del

PIB no minero.

86.000.000
85.000.000
84.000.000
83.000.000
82.000.000
81.000.000

80.000.000

Fuente: Dipres.

Ingresos efectivos, ajustes ciclicos e ingresos estructurales 2027

(millones de pesos 2027)

470.597

84.424.236
-472.745 -174.019
Ingresos AC PIB AC cobre AC cobre
efectivos no minero GMP10 Codelco
GOBIERNO DE CHILE

0 84.248.069

AC litio Ingresos
estructurales

Pardmetros estructurales
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Ingresos estructurales aumentan 4,1% respecto de 2026: principalmente por el alza proyectada en
la tributacion de mineria privada y resto de contribuyentes, y, en menor magnitud, por los traspasos de

Codelco. Respecto al IFP 2T26, los ingresos estructurales crecen 3,1% real, dados los nuevos
parametros estructurales.

Proyeccion de ingresos ciclicamente ajustados 2027
(millones de pesos 2027 y % de variacion real)

Lol RSP IFII’) g«;;%ng:m zoz‘;e}rzi;‘czig?"/o)

Total ingresos 81.703.945 84.248.069 2.544.124 4,1
Ingresos tributarios netos 66.961.644 69.050.020 2.088.376 4,9

Tributacién mineria privada 6.141.990 7.759.861 1.617.871 43,1

Tributacion resto contribuyentes 60.819.654 61.290.159 470.505 1,5
Traspasos Codelco al Fisco por cobre 2.043.168 2.272.160 228.992 18,6
Imposiciones previsionales de salud 4.676.560 4.550.451 -126.109 2,1
Ingresos por litio (Codelco y Corfo) 856.901 954.833 97.932 -25,8
Otros Ingresost!) 7.165.673 7.420.606 254.933 -0,4

(1) Las cifras correspondientes a otros ingresos no tienen ajuste ciclico por lo que los ingresos efectivos son iguales a los ciclicamente ajustados. Estas contemplan los ingresos por
donaciones, rentas de la propiedad (sin los ingresos por litio de Corfo), ingresos de operacion, otros ingresos, ventas de activos fisicos e imposiciones previsionales del Ministerio del
Trabajo.

Fuente: Dipres.

Respecto IFP 2726 Pardmetros estructurales

GOBIERNO DE CHILE
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Gasto del Gobierno Central total crece 1,5% respecto de ejecucion estimada 2026: alcanzando
$91.175.816 millones, lo que representa un 23,7% del PIB.

Nivel y composicion del gasto del Gobierno Central total 2027
(millones de pesos 2027, % de variacion real y % del PIB)

Cierre Proyecto de ley Variacion
Proyectado de Presupuestos 2027/2026 % del PIB
2026 2027M (C))
Gastos que afectan el patrimonio neto 77.386.451 77.868.578 0,6 20,2
Personal 19.158.249 19.158.964 0,0 50
Bienes y servicios de consumo y produccion 7.431.445 7.253.526 -2,4 19 Respecto ala Ley de
Intereses 4.746.775 5.093.706 73 13 Presupuestos aprobada
Subsidios y donaciones 28.926.601 29.856.773 3,2 7,8 para 2026’ la variacion es
Prestaciones previsionales 16.956.039 16.472.320 -2,9 43 2,7% real.
Otros 167.341 33.288 -80,1 0,0
Gastos en activos no financieros 12.403.685 13.307.238 7,3 3,5
Inversion 4.947.612 5.381.378 8,8 14
Transferencias de capital 7.456.072 7.925.860 6,3 21
Total gastos 89.790.135 91.175.816 15 23,7

(1) Las cifras corresponden al gasto del Gobierno Central total, lo que incluye las estimaciones respectivas de gasto extrapresupuestario.
Fuente: Dipres.

GOBIERNO DE CHILE
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Déficit efectivo y estructural se proyectan en 1,8% del PIB: el primero se encuentra por sobre el IFP
previo, mientras que el segundo es menor, debido a los mayores ingresos estructurales por el cambio de los

parametros estimados por los comités.

Balance efectivo y estructural 2027
(millones de pesos 2027 y % del PIB)

IFP 2726 IFP 3T26
MM$ % del PIB MM$ % del PIB
1) Ingresos efectivos 84.064.010 22,1 84.424.236 21,9
) Ingresos ciclicamente ajustados 81.703.945 21,5 84.248.069 21,9
3 Gastos 89.814.062 23,7 91.175.816 23,7
(1)-(3) Balance efectivo -5.750.052 -1,5 -6.751.581 -1,8 J
(2) - (3) Balance ciclicamente ajustado -8.110.117 2,1 -6.927.747 187

(1) PIB proyectado en cada informe
Fuente: Dipres.

—

Meta establecida en el

decreto de politica fiscal

GOBIERNO DE CHILE

Decreto N°486 de 2026 del
Ministerio de Hacienda.
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En este contexto, la deuda bruta alcanzaria un 42,5% del PIB en 2027 y se proyecta una emision
de 21.675.540 millones de pesos para el afo.

Fuentes y usos 2027

Stock de deuda bruta 2020-2027 (p) (il d 2027)
millones de pesos

(comparacion proyecciones, 3T26 — 2726, % del PIB)

IFP 2T26 IFP 3T26 Diferencia

- l‘”_"e':sr“(;je”te Necesidades de financiamiento 20.045.883  24.665.217  4.619.334
440 o " '5 Déficit efectivo 5.750.052 6.751.581 1.001.528 T
r Amortizaciones de deuda 9.324.134 15.435.052 6.110.918 T
42,0 42,5 Ejecucion garantia CAE 400.544 302.978 -97.566 ¥
Compra cartera CAE 510.072 489.336 -20.737 ¢

40,0 @
@ Bonos de reconocimiento 67.039 67.213 174 T
38,0 > Acciones multilaterales 106.127 104.754 -1.373 ¢
Aportes Empresas Publicas 484.656 484.235 404
36,0 Compra de titulos y valores de los servicios 805.530 369.907 -435.623 ¢
34,0 Operacion fondos del Tesoro Publico 1.587.330 564.075 -1.023.255 ¢
Préstamos netos (otorgamiento - recuperacion) 1.010.400 96.088 914312 ¢
32,0 Fuentes de financiamiento 20.045.883 24.665.217 4.619.334
é Emision de deuda 18.117.386 21.675.540 3.558.153 T
300 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 :_5 Uso de activos financieros 1.105.746 2.171.950 1.066.204 T
Venta de titulos y valores de los servicios 822.751 817.728 -5.023 ¢

e Deuda IFP 2726  essmm= IFP 3726
Fuente: Dipres. vs IFP 2726
GOBIERNO DE CHILE
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Amortizaciones: el 2027 alcanzarian US$17.423 millones siendo el mayor nivel histérico para una Ley
de Presupuestos, mas del doble que lo proyectado para la Ley de presupuestos 2026 (IFP 3T25).

Amortizaciones de deuda proyectadas Ley de Presupuestos de cada aiio e IFP 3T26

20.000
18.000
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8.000
6.000
4.000

2.000
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Fuente: Dipres.
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Actualizacion del programa financiero
2028-2031
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Escenario macroeconomico
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Escenario _macroecondomico mediano plazo 2028-2031: revision al alza de las proyecciones de

crecimiento, principalmente por la aceleracién de la inversién.

2028 2029 2030 2031
IFP 2726 IFP 3726 IFP 2726 IFP 3726 IFP 2726 IFP 3726 IFP 2726 IFP 3726

PIB

(var. real anual, %) 22 287 22 327 1 351 38
?\/IaBr.n:é:f;?mal %) 17 1,14 2,3 1,34 2,0 15¢ 2.2
z,\/IaBr.“r‘:zl;l1 ::::J':l’ %) 2,2 317 2,2 357 2,2 397 3,6
Demanda interna 21 38" 23 43" 20 447 4,5
(var. real anual, %) ! ! ! ! ' ! '
IPC - = =

(var. anual, % promedio) 3,0 3,0= 3,0 3,0= 30 3,0= 3,0
Tipo de cambio 895 8914 895 891 895 891 891
($/US$, promedio, valor nominal)

Precio del cobre 541 560 1 541 560 7 541 560 1 560
(USc$/Ib, promedio, BML)

?Jg;;g l::f)etroleo WTI 71 71 = 71 71 = 71 71 = 71
Precio del litio 15 171 15 16 7 15 15 = 15

(US$/kg)

Nota: Actualizacion del IFP 3T26 con un nivel de PIB nominal 2028 estimado en $404.049 miles de millones, PIB nominal 2029 estimado en $425.715 miles de millones, PIB nominal 2030 estimado en
$450.156 miles de millones y PIB nominal 2031 estimado en $476.489 miles de millones; y un tipo de cambio a diciembre 2028 de 891 $/US$, a diciembre 2029 de 891 $/US$, a diciembre 2030 de 891
$/US$, a diciembre 2031 de 891 $/US$. Cierre estadistico de proyecciones macroecondomicas: 18 de agosto de 2026.

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Escenario fiscal
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Planificacidn financiera de mediano plazo: hacia un nuevo paradigma para la planificacidon del sector

Modelo anterior Nuevo modelo

PFMP

publico.

Presupuesto anual

Punto de partida Marco previo

Programacion financiera Presupuesto anual
de mediano plazo (PFMP)

Primer afio del PFMP

uoloeZ||eN}Y

Proyeccion de referencia

Ejecucion y seguimiento

_______

Limitaciones
Monitoreo de resultados

« Sesgo de corto plazo
« Gasto comprometido como referencia, no restriccion

« Presiones superan el horizonte definido

GOBIERNO DE CHILE
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Planificacién financiera de mediano plazo: a partir del IFP 3T26, el programa financiero 2028-2031

deja de ser un nivel de referencia basado en gasto inercial y pasa a ser una herramienta de planificacién,
construida junto a los ministerios con un horizonte plurianual.

m Continuidad
Operativa

Eventos
m recurrentes
previstos en el

horizonte

Componentes legales m Revisidn y asignacion

de gasto en personal

programatica basado
en desempefo

Implementacién o
gradual de leyes m Contencion fiscal:

aprobadas

austeridad y eficiencia

i

i

GOBIERNO DE CHILE

Evolucion demanda
de beneficios

Priorizacién y
readecuacion
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En consecuencia, el gasto compatible con la meta se ubica por debajo del gasto de mediano
plazo, traduciéndose en holguras fiscales negativas. Su cierre depende de una combinacién de
medidas de ingresos y gastos (Recuadro 2 IFP 2T26).

Gasto compatible con meta y holguras fiscales 2027-2031
(millones de pesos 2027 y % del PIB de cada afio)

2027 2028 2029 2030 2031
Ingresos efectivos 84.424.236 85.014.000 86.690.367 88.440.863 90.939.502
Gasto de mediano plazo 91.175.816 92.922.047 95.361.358 97.161.665 95.734.968
Ingresos ciclicamente ajustados 84.248.069 84.409.275 85.273.643 85.779.766 87.157.184
Meta BCA (% del PIB) -1,8 -1,7 -1,6 -1,5 -1,4
Nivel de gasto compatible con meta 91.175.816 91.075.197 91.693.281 91.955.623 93.078.183
Diferencia gasto/holgura 0 -1.846.851 -3.668.076 -5.206.043 -2.656.785
Diferencia gasto (MMUS$) 0 -2.136 -4.369 -6.390 -3.360
Diferencia gasto (% del PIB) 0,0 -0,5 -0,9 -1,3 -0,6
Balance efectivo compatible con meta (% del PIB) -1,8 -1,5 -1,2 -0,9 -0,5

Fuente: Dipres.
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En este contexto, la deuda bruta alcanzaria un 44% del PIB en 2030: variacion anual de la proyeccion
se descompone entre distintos componentes siguiendo recomendaciones del CFA.

Deuda bruta del Gobierno Central total 2020-2031 Descomposicion anual proyeccion de la deuda bruta
(% del PIB) (% del PIB)
48,0 40
45,5
46,0 ! 30
44,0 2,0
44,0 43,2
42,0 1,0
40,0 0,0
-1,0
38,0
2,0
36,0
3,0
34,0 2027 2028 2029 2030 2031
320 Valorizacion (efecto moneda e inflacion)
mmm PIB nominal
30,0 . .
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 Operaciones bajo la linea
Déficit
e Deuda IFP 2T26 e TFP 3726 = === Nivel prudente
==@==\/ariacion de la deuda
Fuente: Dipres.
Necesidades financiamiento vs IFP 2726
GOBIERNO DE CHILE
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Escenarios alternativos
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Escenario_macroecondmico alternativo: considera escenarios de mayor crecimiento y precios del cobre

mas elevados, y viceversa.

2027 2028 2029 2030 2031

PIB (var. real anual, %) 3,3 2,8 3,2 3,5 3,5

Escenario PIB minero (var. real anual, %) 2,9 11 1,3 15 2,2
base PIB no minero (var. real anual, %) 3,3 3,1 3,5 39 3,6
Precio del cobre (USc$/Ib, promedio, BML) 565 560 560 560 560

PIB (var. real anual, %) 3,0 2,4 2,4 2,6 2,8

Escenario  PIB minero (var. real anual, %) 3,5 0,8 0,8 0,8 2,0
cregfl;qiz;to PIB no minero (var. real anual, %) 3,0 2,7 2,7 2,8 3,0
Precio del cobre (USc$/Ib, promedio, BML) 560 550 550 550 550

PIB (var. real anual, %) 3,5 3,1 3,3 3,7 4,0

Escenario  PIB minero (var. real anual, %) 3,9 1,4 1,8 2,2 3,4
Cregzlgnto PIB no minero (var. real anual, %) 3,5 34 3,6 4,0 4,2
Precio del cobre (USc$/Ib, promedio, BML) 570 565 565 565 565

Fuente: Dipres.

GOBIERNO DE CHILE
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Escenario_macroecondmico_alternativo: con sus consecuentes efectos en balance efectivo, pero con
balances estructurales que se mantienen similares al no cambiar parametros estructurales.

Balance efectivo -1,8 -2,0 -2,2 -2,1 -1,1

e Balance estructural -1,8 -2,2 -2,5 -2,8 -2,0

base Meta -1,8 -1,7 -1,6 -1,5 -1,4

Holguras 0,0 -0,5 -0,9 -1,3 -0,6

Balance efectivo -1,8 -2,2 -2,5 -2,6 -1,8

Escenario Balance estructural -1,7 -2,1 -2,4 -2,6 -1,9
menor

crecimiento Meta _118 _117 _116 _115 _114

Holguras 01 -0,4 -0,8 -1,1 -0,5

Balance efectivo -1,7 -1,9 -2,0 -2,0 -0,9

Escenario Balance estructural -1,8 -2,2 -2,5 -2,7 -2,0
mayor

crecimiento Meta _118 _117 _116 -115 _114

Holguras 0,0 -0,5 -0,9 -1,2 -0,6

Fuente: Dipres.
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Escenario_macroecondmico alternativo: en el escenario pesimista de menor crecimiento, proyeccion de
deuda superaria el 45%, mientras que en el escenario optimista cae como porcentaje del PIB hacia 2031.

Deuda bruta del Gobierno Central total 2020-2031
(% del PIB)

48,0
46,0

44,0

42,0
40,0
38,0
36,0

34,0

32,0

30,0
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

e Deuda bruta e Fscenario base = = =< Nivel prudente e FEscenario menor crecimiento === Fscenario mayor crecimiento

Fuente: Dipres.
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Control de gestion y eficiencia en el
uso de los recursos publicos

GOBIERNO DE CHILE
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Hacia una asignaciodn justa y eficiente de los beneficios del Estado

Beneficiarios que
cumplen con el
criterio de
focalizacion

Proposito de la politica
publica

Anatomia del gasto en un beneficio social

Beneficiarios que no
cumplen con el
criterio de
focalizacion

- Error de inclusion
(error en el diseno del
criterio o falla en la
implementacion)

- Error del beneficiario
(sin dolo)

- Fraude del
beneficiario
(con dolo)

- Duplicacion entre
programas
incompatibles

Gasto de
administracion
eficiente

Necesario para operar
el programa

Nota: No incluye el error de exclusion ya que no es gasto ejecutado; sin embargo, corregirlo es igualmente deseable.

Fuente: Dipres.

GOBIERNO DE CHILE

Gasto de
administracion
ineficiente

- Error administrativo

- Abuso administrativo

Otros elementos
- Corrupcion

- Conflicto de interés
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Incidencia de las evaluaciones: para los programas con hallazgos, se produjo una disminucién de sus
recursos de un 18% respecto del ano presupuestario 2026. En el proceso anterior, los programas
condicionados con identificacion presupuestaria directa presentaron una reduccion de un 15% respecto
del presupuesto 2025.

Variacion porcentual promedio programas condicionados procesos presupuestarios 2026 y 2027
(solo programas con identificacion presupuestaria directa)

Programas condicionados por SM&E 2026 Programas condicionados por SM&E 2027
0%

-2%
-4%
-6%
-8%
-10%
-12%
-14%
-16% -15%
-18%
0% -18%

Fuente: Dipres.
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Modelo de revision de focalizacion efectiva: se estructura en tres pilares. En la primera fase se

verificaran mas de 250 requisitos de primer orden y se testean hipdtesis sobre por qué un beneficio no llega

a quien corresponde.

PILAR 1

Asignacion
¢Se asigna correctamente el beneficio?

Requisitos de primer orden
Se contrastan con registros administrativos

Edad
Residencia

Defuncion

Inicio de actividades

Categoria tributaria

v
v
v
/' Propiedad previa
v
v
v

Inhabilidad legal

Fuente: Dipres.

PILAR 2

Datos e interoperabilidad
¢Las bases de datos permiten asignar bien?

HIPOTESIS
Actualizacion de la informacion

El instrumento o los datos usados reflejan los atributos del
beneficiario al momento de la entrega.

HIPOTESIS
Consistencia en la declaracion

Lo autorreportado (ingresos, grupo familiar, propiedad,
cotizaciones, ventas) calza con los registros.

Pilares1y 2

PILAR 3
Perfeccionamiento normativo y

administrativo
¢Las reglas producen el resultado buscado?

HIPOTESIS
Consistencia de los calculos

El servicio aplica parametros y factores correctos, y en el
orden correcto.

HIPOTESIS
Consistencia de la norma

El beneficiario cumple la norma, pero su aplicacion produce
un resultado desalineado con el objetivo de politica.
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Tercer trimestre de 2026
Informe de Finanzas Publicas

Comision Especial Mixta de Presupuestos

José Pablo Gomez Meza
Director de Presupuestos

6 de octubre de 2026

.t Direccion de
Presupuestos
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Anexo 1. Ejecucién mensual agosto

Ingresos y gastos del Gobierno Central total
(millones de pesos 2026, % de variacion e incidencia)

Componente Var. anual(%)
100,0 Ingresos 5.495.123 6.252.674 13,8
81,3 Ingresos tributarios netos 4.722.662 5.081.106 7,6
9,7 Tributacion mineria privada 323.838 607.033 87,4
71,6 Tributacion resto contribuyentes 4.398.824 4.474.073 1,7
18,7 Ingresos no tributarios 772.461 1.171.567 51,7
100,0 Gastos 6.245.343 6.450.228 3,3
88,2 Gasto Corriente 5.463.321 5.691.061 4,2
219 Personal 1.355.875 1.414.454 43
9,4 Bienes y servicios 550.862 603.970 9,6
0,6 Intereses 43.102 39.232 -9,0
34,6 Subsidios y donaciones 2.181.369 2.234.705 2,4
21,3 Prestaciones previsionales 1.303.010 1.373.053 5,4
04 Otros 29.103 25.646 -119
11,8 Gasto de Capital 782.022 759.167 -2,9
4,1 Inversion 302.654 262.476 -13,3
7,7 Transferencias de capital 479.368 496.691 3,6
Balance Efectivo -750.221 -197.554

Incidencia (pp.)

13,8
6,5
5.2
1,4
7.3
3,3
36
0,9
0,9
0,1
0,9
1,1
0,1
-0,4
0,6
03

Nota: Se incorpora el gasto extrapresupuestario.
Fuente: Dipres.
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Anexo 2. Ingresos acumulados

Ingresos del Gobierno Central total, acumulado
(millones de pesos y variacion real anual %)

Var. 12 meses real

Incidencia
jul

Total ingresos 46.811.105 53.063.779 7,0 7,7 7,0 7,7
Ingresos tributarios netos 38.802.827 43.883.933 3,8 4,2 3,2 3,6
Tributacién mineria privada 4.773.953 5.380.986 41,9 45,9 3,2 3,4
Tributacién resto contribuyentes 34.028.874 38.502.947 0,0 0,2 0,0 0,1
Traspasos Codelco 1.035.243 1.199.848 -3,8 -0,2 -0,1 0,0
Imposiciones previsionales 3.104.595 3.525.881 25,2 23,4 14 1,4
Donaciones 126.860 129.204 127,2 118,2 0,2 01
Rentas de la propiedad 1.531.496 1.901.213 99,6 125,2 1,7 21
Ingresos de operacion 894.920 1.064.160 -1,6 2,8 0,0 0,1
Otros ingresos 1.312.080 1.355.740 21,6 18,7 05 04
Venta de activos fisicos 3.084 3.799 17,2 32,3 0,0 0,0

Fuente: Dipres.
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Anexo 3. Ingresos mensuales

Ingresos del Gobierno Central total, mensual
(millones de pesos y variacion real anual %)

Var. 12 meses real

Incidencia
jul

Total ingresos 7.308.115 6.252.674 15,8 13,8 15,8 13,8
Ingresos tributarios netos 5.917.817 5.081.106 12,5 7,6 10,4 6,5
Tributacién mineria privada 577.553 607.033 79,0 87,4 4,0 52
Tributacion resto contribuyentes 5.340.265 4.474.073 81 1,7 6,4 14
Traspasos Codelco 139.707 164.605 -59,0 30,6 =52 0,7
Imposiciones previsionales 533.225 421.286 47,5 11,7 2,7 0,8
Donaciones 2.871 2.344 -46,8 -30,3 0,0 0,0
Rentas de la propiedad 491.882 369.718 267,6 381,9 57 53
Ingresos de operacion 123.354 169.240 -5,4 34,1 -0,1 0,8
Otros ingresos 98.054 43.660 30,1 -30,4 0,4 -0,3
Venta de activos fisicos 1.204 715 125,7 199,2 0,0 0,0

Fuente: Dipres.
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Anexo 4. Parametros de referencia del balance ciclicamente ajustado 2026

IFP 2T26 IFP 3T26

PIB no minero

PIB no minero tendencial (% de variacion real) 2,6 2,6
Brecha PIB no minero (%) 11 2,0
Cobre
Precio de referencia (USc$2026/Ib) 438 438
Precio de cobre BML (USc$2026/1b) 590 615
Brecha: precio de referencia/precio BML (%) -25,8 -28,8
Litio
Umbral del litio (% del PIB) 0,35 0,35
Ajuste por litio (% del PIB) N/A N/A

Notas: El PIB no minero tendencial y el precio de referencia del cobre 2026 corresponden a los estimados por los Comités reunidos para el Presupuesto 2026, en julio
de 2025. Por su parte, el umbral del litio 2026 corresponde al promedio de los ingresos por rentas de la propiedad provenientes de la explotacion del litio de Corfo
entre agosto de 2018 y julio de 2025, como porcentaje del PIB del periodo entre julio de 2018 y junio de 2025. Para reflejar la nueva metodologia (Decreto Exento N°
203, de 2026, del Ministerio de Hacienda), a partir de este IFP, la brecha del precio del cobre se presenta como porcentaje, correspondiente a la diferencia del precio

de referencia respecto del precio efectivo.
N/A: No aplica. La diferencia entre los ingresos provenientes de la explotacion del litio y el umbral del litio es negativa.
Fuente: Dipres.
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Anexo 5. Fuentes y usos 2026 (millones de pesos 2026)

IFP 2T26 IFP 3T26 Diferencia

Necesidades de financiamiento 22.553.258 24.073.706 1.520.448

Déficit efectivo 7.252.012 6.623.489 -628.524
Amortizaciones de deuda 6.689.408 6.750.149 60.741
Disminucion de deuda flotante 2.812.442 2.812.442 0

Ejecucion garantia CAE 408.362 396.949 -11.413

Usos Compra cartera CAE 493.672 479.875 -13.797
Bonos de reconocimiento 129.340 125.725 -3.615

Acciones multilaterales 119.631 120.403 772

Aportes Empresas Publicas 349.845 320.190 -29.655

Compra de titulos y valores de los servicios 746.763 711.836 -34.927

Operacién fondos del Tesoro Pblico®™ 857.953 1.148.250 290.297

Préstamos netos (otorgamiento - recuperacion) 1.333.716 1.296.441 -37.275

Aporte a Otros Activos del Tesoro Publico (OATP) 1.360.112 3.287.956 1.927.844

Fuentes de financiamiento 22.553.258 24.073.706 1.520.448

Emision de deuda 19.972.242 21.473.927 1.501.685

Fuentes Uso de activos financieros 899.554 948.454 48.900
Venta de titulos y valores de los servicios 776.573 746.436 -30.137

Ingresos flotantes 904.888 904.888 0

(1) La cuota del Banco Central de Chile (Dto. N°1.526 de 2010 del Ministerio de Hacienda) se presenta dentro de operacion de fondos del

Tesoro Publico.
Fuente: Dipres.
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Anexo 6. Parametros de referencia del balance ciclicamente ajustado 2027

IFP 2T26 IFP 3T26

PIB no minero

PIB no minero tendencial (% de variacion real) 2,0 2,6
Brecha PIB no minero (%) 0,2 0,7
Cobre
Precio de referencia (USc$2026/Ib) 447 537
Precio de cobre BML (USc$2027/Ib) 551 565
Brecha: precio de referencia/precio BML (%) -18,9 -4,9
Litio
Umbral del litio (% del PIB) 0,35 0,38
Ajuste por litio (% del PIB) N/A N/A

Nota: El PIB no minero tendencial y el precio de referencia del cobre del IFP 2T26 corresponden a los estimados por los Comités reunidos en julio de 2025, mientras
que los de 2027 corresponden a los reunidos con ocasion de la elaboracion del Presupuesto del afio 2027, en julio de este afio. El umbral del litio del IFP 3726
corresponde al promedio de los ingresos provenientes de la explotacion del litio de Corfo y Codelco entre agosto de 2019 y julio de 2026, como porcentaje del PIB del
periodo entre julio de 2019 y junio de 2026. Para reflejar la nueva metodologia, a partir de este IFP, la brecha del precio del cobre se presenta como porcentaje. Por
su parte, el IFP 2T26 se presenta en USc$2027 para mejor comparabilidad, deflactado con el IPC de EEUU estimado por el FMI en el World Economic Outlook de abril

de 2026, correspondiente al utilizado por el comité del precio de referencia del cobre (variacion promedio 2027: 2,14%).
N/A: No aplica. La diferencia entre los ingresos provenientes de la explotacion del litio y el umbral del litio es negativa.
Fuente: Dipres.

GOBIERNO DE CHILE

Volver

64



-—

Anexo 7. Ingresos estructurales

Diferencia en los ingresos estructurales 2027 (p)
IFP 3T26 - IFP 2T26
(millones de pesos 2027)

85.000.000

84.500.000

1.740.012 84.248.069

84.000.000

83.500.000

83.000.000

82.500.000 443887

352.865
82.000.000 419.498

81.703.945

81.500.000 -312.646

-99.491
81.000.000

80.500.000

80.000.000

IFP 2T26 Efectivos Efectivos Efectivos Efectivos AC PIB AC cobre IFP 3726
ITNM+IPS GMP10 Codelco resto no minero
(cobre)

ITNM: ingresos tributarios no mineros; IPS: imposiciones previsionales de salud; AC: ajuste ciclico.
Nota: El ajuste ciclico se presenta con signo opuesto para representar su efecto sobre los ingresos estructurales.

Fuente: Dipres. Los ingresos estructurales se vieron
principalmente favorecidos por los ajustes ciclicos.
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Anexo 8. Deuda bruta del Gobierno Central total

Cambio en el stock de deuda bruta 2026-2030p
(% del PIB)

2026 2027 2028 2029 2030
IFP 2726 42,7 43,5 44,5 45,3 45,5
Valorizacion 0,2 -0,2 0,0 -0,1 -0,1
PIB nominal -0,5 -0,6 -0,8 -1,0 -1,4
Requerimientos bajo la linea 0,6 -0,4 -0,6 -1,1 -1,8
Balance -0,2 0,1 04 09 1,7
IFP 3726 42,7 42,5 43,5 44,0 44,0
Fuente: Dipres.
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Anexo 9. Necesidades de financiamiento (millones de pesos 2027)

Volver MP

Necesidades de financiamiento 24.765.861 24.665.217 24.175.971 20.785.194 22.176.859 13.877.208
Déficit efectivo 6.813.924 6.751.581 7.908.048 8.670.990 8.720.803 4.795.466
Amortizaciones de deuda 6.944.226 15.435.052 13.566.272 10.571.391 13.237.414 7.459.787
Disminucion de deuda flotante® 2.893.304 0 0 0 0 0
Ejecucion garantia CAE 408.362 302.978 289.041 295.395 281.589 274.911
Compra cartera CAE 493.672 489.336 528.686 557.731 577.844 591.495
Usos Bonos de reconocimiento 129.340 67.213 46.077 38.178 34.193 31.149
Acciones multilaterales 123.864 104.754 102.220 99.265 96.336 93.491
Aportes Empresas Publicas 329.396 484.235 468.263 490.882 520.960 543.154
Compra de titulos y valores de los servicios 732.303 369.907 379.857 688.943 699.065 706.719
Operacion fondos del Tesoro Publico® 1.181.264 564.075 673.315 661.315 648.962 451.115
Préstamos netos (otorgamiento - recuperacion) 1.333.716 96.088 214.193 -1.288.897 -2.640.307 -1.070.080
Aporte a Otros Activos del Tesoro Publico (OATP) 3.382.490 0 0 0 0 0
Fuentes de financiamiento 24.765.861 24.665.217 24.175.971 20.785.194 22.176.859 13.877.208
Emision de deuda 22.091.335 21.675.540 23.229.661 19.730.414 21.151.330 12.746.593
Fuentes Uso de activos financieros 975.724 2.171.950 308.721 431.703 346.947 364.344
Venta de titulos y valores de los servicios 767.897 817.728 637.589 623.077 678.582 766.271
Ingresos flotantes® 930.905 0 0 0 0 0

(1) Corresponde al uso para la disminucion de los compromisos devengados y no pagados al 31 de diciembre del ejercicio presupuestario, en conformidad a lo dispuesto en los articulos N° 12 y N° 19 del D.L.
Ne 1.263 de 1975, en consecuencia, se proyectan solo para el afio en curso (2) A partir de este informe, la cuota del Banco Central de Chile (Dto. N°1.526 de 2010 del Ministerio de Hacienda) se presenta
dentro de operacion de fondos del Tesoro Publico. (3) Aquellos devengados y no percibidos al 31 de diciembre del afio anterior, en conformidad a lo dispuesto en el articulo N° 12 del D.L. N° 1.263 de 1975,
en consecuencia, se proyectan solo para el afio en curso. (p) Proyeccion. Fuente: Dipres.
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